MAKROEKONOMSKA KRETANJA U PRVOM POLUGODIŠTU 2015. GODINE
Realni međugodišnji rast ekonomske aktivnosti, započet u posljednjem tromjesečju 2014. godine, ubrzao je u prvoj polovici 2015. godine. Nakon šest recesijskih godina, bilježi se gospodarski rast od 0,8%, prvenstveno zahvaljujući rastu izvoza roba i usluga, ali i blagom oporavku potrošnje kućanstava. Prema administrativnim izvorima, pad zaposlenosti je usporen u prvih šest mjeseci u odnosu na prethodnu godinu, dok je anketna zaposlenost u prvom tromjesečju nastavila rasti. U prvoj polovici 2015. godine nastavljeni su deflatorni pritisci u domaćem gospodarstvu sličnim intenzitetom kao i prethodne godine, prvenstveno pod utjecajem pada cijena sirove nafte na svjetskom tržištu. Tečaj kune prema euru je u prvoj polovici godine bio stabilan, dok je, unatoč visokoj likvidnosti financijskog sustava, kreditna aktivnost banaka ostala potisnuta. 
Tablica 1. Osnovni makroekonomski pokazatelji Republike Hrvatske
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Izvor: Državni zavod za statistiku, Hrvatska narodna banka

Bruto domaći proizvod (dalje u tekstu: BDP) ostvario je realni rast od 0,8% u prvoj polovici 2015. godine u usporedbi s istim razdobljem 2014. godine. Najveći pozitivan doprinos rastu BDP-a u prvih šest mjeseci, u iznosu od 3,4 postotna boda, došao je od izvoza roba i usluga, koji je realno povećan 8,9% na međugodišnjoj razini. Pritom je rastu ukupnog izvoza više pridonio izvoz roba, koji je realno povećan 11,4%, dok je izvoz usluga povećan 6,2%. Slijedi potrošnja kućanstava, s doprinosom od 0,3 postotna boda, koja je realno povećana 0,5%. Državna potrošnja povećana je u prvoj polovici 2015. godine za 0,5%, pridonijevši rastu BDP-a sa 0,1 postotnim bodom. Bruto investicije u fiksni kapital zabilježile su blago međugodišnje povećanje od 0,2% te su neznatno pridonijele promjeni BDP-a. Najveći negativan doprinos promjeni BDP-a od 2,9 postotnih bodova došao je od uvoza roba i usluga koji je realno povećan 6,3% u prvom polugodištu 2015. godine. Pritom je uvoz roba zabilježio realno povećanje od 6,5%. Promjena zaliha, koja uključuje i statističku diskrepanciju, dala je također blago negativan doprinos promjeni BDP-a u iznosu od 0,3 postotna boda. Navedena ostvarenja rezultirala su pozitivnim doprinosom neto inozemne potražnje povećanju realnog bruto domaćeg proizvoda, a blago pozitivan doprinos ostvarila je i domaća potražnja. 

Obračun BDP-a s proizvodne strane pokazuje da je u prvom polugodištu 2015. godine bruto dodana vrijednost zabilježila realni rast od 0,8%. Tomu je najviše pridonio, s 0,7 postotnih bodova, realni rast bruto dodane vrijednosti u trgovini na veliko i na malo, prijevozu i skladištenju, smještaju, pripremi i usluživanju hrane (3,6%). Zatim slijedi bruto dodana vrijednost u prerađivačkoj industriji, rudarstvu i vađenju te ostalim industrijama, s doprinosom od 0,3 postotna boda, koja je zabilježila realni rast od 1,2%.
Grafikon 1. Realni međugodišnji rast bruto domaćeg proizvoda 
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Izvor: Državni zavod za statistiku 
U prvom polugodištu 2015. godine nastavljen je pad zaposlenosti
, iako blažim intenzitetom u odnosu na prethodnu godinu. Prema privremenim podacima, prosječan broj ukupno zaposlenih iznosio je 1.317.589 u prvih šest mjeseci 2015. godine te je smanjen za 1,4% u usporedbi s istim razdobljem prošle godine. Najznačajniji pad zaposlenosti ostvaren je u građevinarstvu, prerađivačkoj industriji i trgovini, dok je najizraženiji rast zaposlenosti zabilježen u turizmu. Prosječan broj registriranih nezaposlenih kod Hrvatskog zavoda za zapošljavanje (dalje u tekstu: HZZ) iznosio je 301.789 u prvih šest mjeseci 2015. godine, što je smanjenje od 14,8% na međugodišnjoj razini. Međutim, valja spomenuti kako je smanjenje nezaposlenosti na međugodišnjoj razini, koje je započelo u travnju 2014. godine, popraćeno pojačanim brisanjem iz evidencije HZZ-a (zbog nepridržavanja zakonskih odredbi). U skladu s opisanim kretanjima zaposlenosti i nezaposlenosti, prosječna administrativna stopa nezaposlenosti iznosila je 18,7% u prvih šest mjeseci 2015. godine te je bila za 2,3 postotna boda niža u usporedbi s istim razdobljem 2014. godine. S druge strane, anketna zaposlenost nastavila je rastući trend iz prethodne godine te je u prvom tromjesečju 2015. godine zabilježila međugodišnje povećanje od 2,2%. Anketna stopa nezaposlenosti je u istom razdoblju bila na razini od 18,1%, što je 0,6 postotnih bodova niže u usporedbi s prvim tromjesečjem 2014. godine. 
Izmjene Zakona o porezu na dohodak početkom 2015. godine dovele su do znatnog ubrzanja međugodišnjeg rasta neto plaća od kraja 2014. godine. Naime, u prvih šest mjeseci 2015. godine nominalni međugodišnji rast neto plaća iznosio je 3,3%, a realni rast 3,5%. S druge strane, prosječne mjesečne bruto plaće nominalno su povećane 1,1%, a realno 1,3% u prvoj polovici 2015. godine u usporedbi s istim razdobljem lani.
Deflatorni pritisci u domaćem gospodarstvu koji su bili najizraženiji početkom 2015. godine, u narednim su mjesecima popustili. Sa početnih -0,9% u siječnju 2015. godine, inflacija je ubrzala na -0,4% u veljači te se stabilizirala oko nule u narednim mjesecima. Prosječna inflacija je iznosila -0,2% u prvoj polovici ove godine. Najveći doprinos smanjenju potrošačkih cijena došao je od cijena goriva i maziva za osobna prijevozna sredstva, koje su smanjene 9,4% na međugodišnjoj razini, što je posljedica znatnog smanjenja cijena sirove nafte na svjetskom tržištu
. Osim toga, smanjenju cijena pridonijelo je i smanjenje cijena plina od 5,2% u prvoj polovici godine. S druge strane, u smjeru povećanja potrošačkih cijena u prvih šest mjeseci 2015. godine najviše su djelovale cijene rekreativnih i sportskih usluga, cijene krutih goriva i povrća. 
Grafikon 2. Indeks potrošačkih cijena, međugodišnja promjena 
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Izvor: Državni zavod za statistiku 
Prosječni tečaj kune prema euru iznosio je 7,63 kune za euro u prvoj polovici 2015. godine te je ostao gotovo nepromijenjen u usporedbi s istim razdobljem 2014. godine. U prva dva mjeseca ove godine prevladavali su deprecijacijski pritisci na tečaj kune prema euru pa je Hrvatska narodna banka kroz dvije devizne intervencije prodala poslovnim bankama ukupno 499 milijuna eura. U narednim mjesecima došlo je do postupnog jačanja tečaja kune prema euru. 
Unatoč razmjerno visokoj likvidnosti financijskog sustava i niskim kamatnim stopama, kreditna aktivnost banaka ostala je potisnuta. Ukupni krediti izraženi u kunama zabilježili su u lipnju 2015. godine smanjenje od 0,7% na međugodišnjoj razini. Smanjenju ukupnih kredita najviše je pridonijelo smanjenje kredita nefinancijskim društvima, koji sudjeluju s 32,8% u ukupnim kreditima, a smanjeni su 2,6%. Krediti kućanstvima, koji čine 45,9% ukupnih kredita, povećani su 0,9% u lipnju 2015. godine, pri čemu su njihovom povećanju najviše pridonijeli gotovinski nenamjenski krediti te stambeni krediti. Međutim, povećanje stambenih kredita prvenstveno je posljedica rasta kredita vezanih uz švicarski franak pod utjecajem jačanja švicarskog franka prema kuni. Krediti središnjoj državi i fondovima socijalne sigurnosti, koji imaju udio od 18,2% u ukupnim kreditima, zabilježili su smanjenje od 0,7% u lipnju 2015. godine u usporedbi s istim mjesecom prošle godine. 

Deficit tekućeg računa platne bilance iznosio je 1,3 milijarde eura u prvom tromjesečju 2015. godine te je smanjen za 13,9% u usporedbi s istim tromjesečjem 2014. godine. Najveći doprinos smanjenju deficita došao je od smanjenja negativnog salda na računu primarnog dohotka te rasta pozitivnog salda na računu sekundarnog dohotka. Ujedno je došlo i do rasta suficita na računu usluga, ali i produbljivanja deficita na računu roba. Na financijskom i kapitalnom računu platne bilance zabilježen je neto priljev od 2,1 milijardu eura
 u prvom tromjesečju, čemu je najviše pridonio neto priljev ostalih ulaganja. Međunarodne pričuve povećane su za 1,1 milijardu eura, dok su neto pogreške i propusti bili na razini od 274 milijuna eura u prvom tromjesečju 2015. godine. 
Prema posljednjim raspoloživim podacima, ukupni bruto inozemni dug je iznosio 49,3 milijarde eura krajem svibnja 2015. godine. U prvih pet mjeseci ove godine bruto inozemni dug povećan je za 2,7 milijardi eura, prvenstveno uslijed povećanja bruto inozemnog duga središnje banke i opće države. U usporedbi sa svibnjem 2014. godine, bruto inozemni dug je povećan za 2,3 milijarde eura. Najveći doprinos međugodišnjem povećanju bruto inozemnog duga u svibnju 2015. godine došao je od rasta inozemnog duga opće države u iznosu od 1,7 milijardi eura, što je prvenstveno posljedica izdanja obveznica na inozemnom tržištu. Osim toga, dug vlasnički povezanih poduzeća, putem inozemnih izravnih ulaganja, povećan je za 939 milijuna eura, a dug središnje banke za 871 milijun eura. S druge strane, druge monetarne financijske institucije smanjile su svoju zaduženost prema inozemstvu za 973 milijuna eura u usporedbi s istim mjesecom prošle godine, dok je dug ostalih domaćih sektora
 smanjen za 222 milijuna eura. 
� Prema administrativnim izvorima. 


� Prosječna cijena sirove nafte na svjetskom tržištu (prosjek cijena nafte tipa U.K. Brent, Dubai i West Texas Intermediate) iznosila je 56,1 USD za barel u te je smanjena 46,6% u prvoj polovici 2015. godine, u usporedbi s istim razdobljem 2014. 


� Isključujući promjenu međunarodnih pričuva. 


� Ostali domaći sektori prikazuju dugove ostalih financijskih društava osim monetarnih financijskih institucija, nefinancijskih društava, kućanstava i neprofitnih institucija koje služe kućanstvima. Najveći udio u ovoj kategoriji (oko 80%) imaju nefinancijska društva. 
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Bruto domaći proizvod, % godišnja promjena, realno

- - - - - - 0,5 1,2 0,8

Indeks potrošačkih cijena, % godišnja promjena 

-0,9 -0,4 0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,4 0,0 -0,2

Industrijska proizvodnja, % godišnja promjena (kal.pril. indeksi)

-5,0 1,9 3,5 1,2 4,4 1,6 0,3 2,4 1,4

Promet od trgovine na malo, % godišnja promjena, realno (kal.pril. indeksi)

2,1 1,9 1,1 2,5 4,1 0,9 1,7 2,5 2,1

Indeks građevinskih radova, % godišnja promjena (kal.pril. indeksi)

-1,0 -1,9 1,2 0,4 0,7 - -0,5 - -

Broj noćenja turista, % godišnja promjena 

16,2 15,4 22,0 0,7 19,9 0,4 18,7 5,1 6,2

Stopa registrirane nezaposlenosti, %

20,3 20,3 19,7 18,4 17,1 16,1 20,1 17,2 18,7

Broj registriranih nezaposlenih

329.230 329.751 319.211 297.088 275.381 260.073 326.064 277.514 301.789

Broj zaposlenih

1.300.084 1.295.668 1.301.176 1.316.826 1.336.678 1.355.101 1.298.976 1.336.202 1.317.589

Stopa anketne nezaposlenosti, %

- - - - - - 18,1 - -

Broj nezaposlenih prema anketi o radnoj snazi

340.161 - -

Broj zaposlenih prema anketi o radnoj snazi

- - - - - - 1.543.102 - -

Izvoz roba, % godišnja promjena (HRK)

-2,8 16,0 16,0 16,2 8,6 14,2 9,9 13,0 11,5

Uvoz roba, % godišnja promjena (HRK)

-9,5 14,9 16,2 2,6 4,7 0,6 7,6 2,6 5,0

Prosječan tečaj HRK/EUR

7,68 7,71 7,65 7,59 7,55 7,57 7,68 7,57 7,63

Prosječan tečaj HRK/USD

6,60 6,79 7,05 7,06 6,76 6,76 6,81 6,86 6,84

Inozemni dug, milijuni EUR

46.730 48.016 49.230 49.783 49.318 - 49.230 - -

Međunarodne pričuve HNB, milijuni EUR

11.604 12.866 14.158 14.737 14.163 13.734 14.158 13.734 13.734

Ukupni krediti, % godišnja promjena 0,2 0,4 -0,6 -1,1 -0,4 -0,7 -0,6 -0,7 -0,7
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